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International transmission of shocks via internal capital markets of
multinational banks: evidence from South Africa
Adeline Pelletier  looks at  the policy  implications of  internal  capital markets  among multinational
banks.
It  is well­documented  that  global  banks  contribute  to  international  shock  transmission  via  cross















South Africa which  includes  information on  internal  loans and deposits  from and  to  the banking
group. Exploring the impact of the 1997 East Asian Crisis on capital re­allocation inside banks, I
found that South African affiliates belonging to banking groups with high exposure to East Asian
Crisis countries  (in  terms of  total banking assets of  the group  in crisis countries) experienced a
significant  drop  in  their  net  internal  funding  position  during  the  crisis,  relative  to  South  African
affiliates  of  less  exposed  groups.  The  South  African  foreign  affiliates  of  highly  exposed
multinational  banks  both  received  less  internal  funding  from  their  group  during  the  East  Asian










it  has  been  reported  in  Africa  where  banks  are  often  highly  liquid  but  lend  relatively  little




host  country. On  the one hand,  being part  of  a  foreign group  reduces  the  risk of  bankruptcy of
foreign affiliates by allowing for the reception of internal capital from the group.
On  the  other  hand,  internal  capital  markets  are  a  channel  through  which  financial  crises  are
transmitted  from one country  to another, when abrupt capital  reallocations  inside  the group  take
place. However, the strength of this channel will partly depend on the legal structure of the foreign




A  potential  policy  implication  of  this  research  for  bank  regulators  may  be  that  favouring  the
organisation  of  foreign  affiliates  as  subsidiaries  rather  than  branches,  through  specific  banking
regulations, may  reduce  the potential  transmission of  foreign crises via  internal  capital markets.
One  caveat,  however,  is  that  if  a  banking  crisis  occurs  in  the  host  country  a  parent  is  fully
responsible for all losses incurred under a branch structure, while its obligations are only limited to





This  blogpost  is  based  on  the  academic  paper:  Internal  capital  market  practices  of
multinational banks Evidence from South Africa.
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